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Belediye Yesil Tahvil Ihracinda Banka Rolii

= Bankalarin yesil tahvil ekosisteminde danigsman, teminatgi ve
yatirimci olarak rolu

Belediyelerin yesil tahvil ihracinin nitelikleri ve kogullari
- Tahvil finansmani nedir, tanimlayici 6zellikler
- Yesil tahvil inracina 6zel unsurlar ve belediyeler igin onemi

Finansal sistemin ve bankalarin belediye finansmanindaki yeri
- Sermaye piyasalarinda belediye sektoru
- Banka ve finans kuruluslarinin sagladidi hizmetler, yesil tahvil cercevesi

Tarkiye’'de belediyeler agisindan yesil tahvil ihracinda firsatlar ve olasi zorluklar
- Finansman ihtiyaclari i¢cin dogru enstrimanin secimi
- Yesil tahvile yatirimci talebi ve zorluklar




Belediyelerce Yesil Tahvil ihraci

- Tahvil sermaye piyasasinda ihrac edilen bor¢lanma araci. Tahvili satan (ihra¢ eden)
vade suresinde aliciya belirli tarihlerde faiz 6der ve vade dolunca itibari degeri geri dder

- Uzerindeki yazili bedelle (nominal degerden) satilan basabas tahvil, yazili bedelden
daha yuksek degerle satilan primli, yazili bedelden dusuk fiyatla satilan iskontolu tahvil




Belediyelerce Yesil Tahvil ihraci

Mevzuat:
5393 sayili Belediye Kanunu’nda ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetimi
Hakkindaki Kanun’da belediyelerin tahvil ihraglariyla ilgili dizenlemeler mevcut

5393/68. maddede borglanma ve tahvil ihrac ayri olarak degerlendirilmis. tahvil
ihracinin sadece yatirrm programinda yer alan projeler icin olabilecegi belirtiimistir.

4749/4. maddesinde de “Mahalli idareler ile bagh kuruluslari ve iktisadi tesebbuslerinin
yurtici piyasalarda yapacaklari tahvil ihraclan” Hazine (HMB) iznine tabidir. Bu iznin
verilmesi Hazine garantisi saglandigi anlamina gelmez.

2012/28234 Sayili Resmi Gazete “Mahalli idareler ile Bunlarin Bagli Kuruluglari ve
Iktisadi Tesebbuslerinin Yurti¢i Piyasalarda Yapacaklari Tahvil ihraglarinin izin Stirecine
lliskin Usul ve Esaslara Dair Yonetmelik'te; “basvuru tarihi itibariyla HMB’ye vadesi
gelmis yakumlulUklerinden 6denmemis borcu bulunan” ihragginin basvuruda
bulunamayacag! belirtilmistir




Belediyelerce Yesil Tahvil ihraci

- Tahvil ihraci igin iyi isleyen bir tahvil piyasasi yanisira onemli bir diger unsur
belediyelerin kredi derecelendirmesi (Rating) ile olugan kredi degerliligi.

- Kredi degerliligi, borcu geri 6deyebilme gucunu belirten bir kavram. Kredi notu da borg
alan tarafin borcunu zamaninda ve tam olarak 6deyememe (temerrut) olasiligini belirtir




Belediyelerce Yesil Tahvil Ihraci

- Yesil tahvil sadece sertifikali yesil yatinmlarn finanse etmeye yonelik tahvildir

- Uluslararasi Sermaye Piyasalari Birligi (ICMA) 2021°de Yesil Tahvil ilkelerini yayinladi*
Iklim Tahvilleri Girisimi (CBI) icin aralarinda ulasim, eneriji, kati atik yénetimi ve su
hizmetlerinin de oldugu 20’den fazla sektor ve faaliyet alanina 6zel kriter yayinlamis**

Yesil Tahvil ilkeleri ile uyumluluk i¢in 4 temel bilesen:

. Finanse edilen

. Tahvil geliri . Yesil oroieni projelerin listesi,
anvil gefiri esll projenin « Tahvil geliri yesil tanimi, tutari ve
nicel olan net hedgﬂen . porttfoye ait alt tahmin edilen
Qe\!resel fayda * Segllen ye§|| hesapta etkileri
saglayan yesil proje kategorisi lenmell
projeler icin « Sosyal ve

kullaniimali cevresel riskler

*https://www.icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gb
**https://www.climatebonds.net/standard/the-standard




Bankalarin Belediye Finansmanindaki Yeri

Bankalarin Belediye Tahvil ihracinda Rolii — 1:

Tahvil sermaye piyasasinda ihrag¢ edildiginden bankanin temel roll finansman saglayici
degil ve dogrudan kredilendirmeye gore farkli,

v Finansal danisman

v’ Satis aracisi (menkul kiymet hizmeti veren yatirim bankasi lisansi)

v" Yesil tahvil cercevesi hazirlayan danisman

Turkiye'de kurulu bankalar belediyelerin yerel para cinsinden ihrag¢ edilmis tahvillerini
satin alabilir ama BDDK’nin kredi sinirlamasina tabidir

ABD’deki modelde bankalar ve finansal kuruluslar belediye tahvillerine teminat ya da
sigorta saglayarak daha dusuk faizle borclanmalarina destek — 2008’den sonra azalista




Bankalarin Belediye Finansmanindaki Yeri

Bankalarin Belediye Tahvil ihracinda Rolii — 2:

- AB ulkelerinde belediye tahvillerini satin alan tahvil bankalari finansal 6zerlige sahip
kamu kuruluslar (isveg, Finlandiya, Danimarka)

- Tahvil bankasi ¢ok sayida farkli dlgekteki belediyelerin borgclanmasini bir havuz yapip
buna istinaden tahvil gikariyor

v’ Belediyelere gore daha ylksek kredi notu

v Ihrag buyUkltgind artirarak piyasayi derinlestirir

v' Olcek ekonomisiyle danismanlik ticreti, kredi notu alinmasi, pazarlama, reklam ve
basim giderleri gibi maliyetleri dagtrar




Bankalarin Belediye Finansmanindaki Yeri
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Bankalarin Belediye Finansmanindaki Yeri

- Yesil tahvil cercevesi tahvil ihracini “yesil” kilar ve bu temaya donuk finansman
saglayan yatirimcilara erigimi saglar. Makro seviyede arka planinda AB Taksonomisi




Yesil Tahvilde Firsatlar ve Zorluklar

Belediyeler icin Yesil Tahvilde Firsatlar:

- Talep (yatirnmci) tarafindan BM Iklim Degisikligi Paneli, Paris Anlasmasi, AB Yesil Sarti
gibi yapilanma ve duzenlemeler sayesinde yesil finansmana artan bir yatirimci ilgisi var

- Iklim Tahvilleri Girisimi (CBI) rakamlarina gére 3C2024 itibariyla diinyada toplam 5.4

trilyon ABD dolari tutarinda yesil-surdurulebilirlik-sosyal tahvil ihraci hacmi gerceklesmis
bunun 3.4 trilyon ABD dolari tutari yesil borglanma var

ABD milyar dolar 9A2024 2006’dan beri
Yesil 535.3 3,366.3
Sosyal 152.2 1,052.9
Surdurulebilir 44.5 1,1011.9
Toplam 818.2 5,431.1




Yesil Tahvilde Firsatlar ve Zorluklar

-Yesil, surdurulebilir ve sosyal borgta yillik ihraglar son dort
yilda 800 milyar - 1 trilyon ABD dolari arasinda bir tutarda

-2021 yilinda 1 trilyon Gzerinde gerceklesip zirve yapmig

USD Billions

G+ Tirkiye Cumhurivet
Nisan 2023’te 2.5 milyar
dolarlik 7 yil vadeli ilk Yesil
tahvilini ihrag etti. Tahvil geliri
“TUrkiye Surduarulebilir Finans
Cercevesi” altinda 86 faaliyet
ve projeyi finanse ediyor. En
buyuk payi yuzde 56 ile temiz
ulasim aliyor.

IBB Aralik 2023'te 715

ABD dolari tutarinda 5
yil vadeli ilk yerel yonetim yesil
tahvilini “Istanbul Sirddrtle
bilirlik Cercevesi” altinda ihrag
etti




Yesil Tahvilde Firsatlar ve Zorluklar

Belediyeler icin Yesil Tahvilde Zorluklar:
Finansal piyasa kosullarina duyarl

Kredi ile karsilastirildiginda tahvil inraci ilave bir idari is yuka getiriyor. Kamuya agik
raporlama yukumlulugua olusturuyor, yatirimci iligkileri onem kazanir

Kredi urtnlerine gore ¢cok daha fazla tarafla ¢alisma gereketiriyor (danisman, araci
kurum, suraddrulebilirlik cerceve, ¢erceve ici dogrulayci ikinci goris danismani vs.

Tahvil icin ilave masraf ve idari yuk karsisinda belirli bir yUksekte ihra¢ miktar
gerektiriyor

Saglam bir surdurulebilirlik cercevesi ve yesil proje-faaliyet portfoy
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